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Ajuste pés-Copom derruba juro futuro na BMF

O mercado de juros realizou hoje os esperados ajustes a decisdo do Comité de
Politica Monetaria (Copom) de manter a taxa Selic em 8,75% ao ano, tirando prémios
dos contratos futuros de depdsito interfinanceiro (DI), uma vez que boa parte dos
investidores estava posicionada para uma alta da taxa basica ontem. Os juros
tombaram em uma sessdo de volume novamente explosivo - s6 na primeira parte de
negoécios mais de 5 milhdes de contatos de DI ja haviam sido negociados -, tornando
velho o recorde de ontem de 4.
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Ao término da negociagéo normal da BM&F, o DI com vencimento em abril de 2010 (3.144.405
contratos negociados hoje), em que estavam concentradas as posicdes para a decisdo do Copom de
ontem, projetava taxa de 8,627% ao ano, de 8,80% no ajuste de ontem; o DI de julho de 2010
(1.153.400 contratos negociados) projetava 9,11% ao ano, de 9,28% ontem; e a projecéo do DI com
vencimento em janeiro de 2011 (803.900 contratos negociados) caia para 10,27% ao ano, de
10,46% ontem.

O resultado do Copom teve um placar dividido, com trés dos oito diretores defendendo uma elevacéo
da taxa basica de juros em 0,5 ponto porcentual ontem mesmo, € um comunicado sucinto e que
pouco mudou em relacdo ao anterior. A falta de consenso na votacéo foi lida com um claro sinal de
gue de abril ndo passa o inicio do ciclo de alta da Selic. A discusséo agora € sobre a magnitude do
aumento em abril, com alguns analistas acreditando que, ao esperar mais um més para
"descongelar” a taxa, o Copom pode ter de ser mais agressivo, impondo um acréscimo de 0,75
ponto porcentual. Desde julho do ano passado, a taxa Selic se encontra no nivel de 8,75% ao ano.

"Se a inflacdo 'espirrar' em marco, ai o mercado tende a construir um consenso em tomo da aposta
de alta de 0,75 ponto. O placar dividido foi um sinal de que vem ao menos 0,5 ponto de aumento na
préxima reuniao”, diz Octavio Vaz, gestor de renda fixa da Global Equity. Segundo ele, enquanto
alguns profissionais preveem um |IPCA entre 0,30% e 0,35%, ja ha expectativas de um numero entre
0,50% e 0,55%.

O mercado podera afinar seus prognoésticos para o préximo encontro do Copom, nos dias 27 e 28 de
abril, a partir da ata da reunido de ontem, a ser divulgada na quinta-feira da semana que vem. No
documento, o BC tera mais uma oportunidade para eventualmente "preparar" o mercado para suas
futuras intencdes.

Nesta tarde, o Ministério do Planejamento informou que o govemo federal decidiu cortar R$ 21,805
bilndes das despesas do Orcamento da Unido em 2010. Segundo o ministro Paulo Bernardo, € o
maior corte ja feito durante o governo Lula. No ano passado, o corte foi de R$ 21,4 bilhdes.



